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附錄 推導永續債券及浮動利率債券存續
期間 

一、永續債券之存續期間 
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金，故存續期間分子可改為： 

 
n

t
t t

t 1 t 1

CF t I t
(1 r) (1 r)

∞

= =
=

+ +∑ ∑． ．  


t t

t 1 t 1

I t t
(1 r) (1 r)

I 1
r r

∞ ∞

= =+ += = =
∑ ∑．

分子
存續期間

分母
 

 其中 t
t 1

t
(1 r)

∞

= +∑  

  

1 2 3

1 2 3

2 3

3

1 2 3
(1 r) (1 r) (1 r) (1 r)

1 1 1 1 (A)
(1 r) (1 r) (1 r) (1 r)

1 1 1 (B)
(1 r) (1 r) (1 r)

1 1 (C)
(1 r) (1 r)

1
(1 r)

( )

∞

∞

∞

∞

∞

∞= + + + +
+ + + +

= + + + + ⇒
+ + + +

+ + + + ⇒
+ + +

+ + + ⇒
+ +

+ +
+

⇒ ∞

 



8-78 財務管理（上）－證券投資 

  

1 2

1 2 3

2

(A) (B) (C) ( )
1 1 1 1 1 1 1
r r r r(1 r) (1 r) (1 r)
1 1 1 1 1[1 ]
r (1 r) (1 r) (1 r) (1 r)
1 1[ ]

1r 1
(1 r)

1 (1 r) (1 r)
r r r

∞

∞

= + + + + ∞

= + × + × + + ×
+ + +

= + + + + +
+ + + +

=
−

+
+ += × =

 

 故存續期間
t 2t 1

t (1 r)
1 r(1 r) r

1 1 r
r r

∞

=

+
++= = =

∑
 

二、浮動利率債券之存續期間 
由8.2節中浮動利率債券的評價公式可整理如下： 
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又浮動利率債券在第1期（即下一次利率重設日）的價格為： 
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將公式（8-8B）代入浮動利率債券的價格公式，（公式8-8A）可

表示為： 
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由此可知，浮動利率債券價格係由下一次利率重設日之債券價格

（P1）及當次利息收入的折現值決定，又下一次利率重設日時浮動利率
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債券的價格（P1）將等於債券面額（M），因此我們可將浮動利率債券

看成是「在下一次利率重設日一次債券面額（M）及利息的零息債

券」，到期期間為目前至下一次利率重設日。又因零息債券的存續期

間等於其到期期間，故浮動利率債券的存續期間即為目前至下一次利

率重設日的間隔期間。 
 




