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§ 119 Abs. 1 WpHG WpHG'Eﬁll%l%%lIﬁ
(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit | & S &0 5 1 20{6& 2 TEEE 320 B
Geldstrafe wird bestraft, wer eine in § 120 Absatz EISHEE 2R 2T WHMmE
2 Nummer 3 oder Absatz 15 Nummer 2 1
bezeichnete vorsitzliche Handlung begeht und | 1.5 T B ~ Bl =&)Y pE SR HA
dadurch einwirkt auf G~ B GRFEURESTE
. den inlindischen Borsen- oder Marktpreis eines | i ~ 32 S AT/ASS 16 2 MR =2

Finanzinstruments, eines damit verbundenen
Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des
§ 2 Absatz 5 oder

Zahlungsmittels im Sinne des

auslidndischen
§ 51 des

eines

Borsengesetzes,

.den Preis eines Finanzinstruments oder eines
damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts an
einem organisierten Markt, einem multilateralen
oder organisierten Handelssystem in einem
anderen Mitgliedstaat oder in einem anderen
des iber den

Vertragsstaat Abkommens
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Européischen Wirtschaftsraum,

3. den Preis einer Ware im Sinne des § 2 Absatz 5
oder eines ausldndischen Zahlungsmittels im
Sinne des § 51 des Borsengesetzes an einem mit
einer inldndischen Borse vergleichbaren Markt in
einem anderen Mitgliedstaat oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den
Européischen Wirtschaftsraum oder

4. die Berechnung eines Referenzwertes im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens

iiber den Européischen Wirtschaftsraum.
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§ 120 Abs. 2 Nr. 3 WpHG

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder
leichtfertig [...]

3. entgegen § 25 in Verbindung mit Artikel 15 der

(EU) Nr.  596/2014

Marktmanipulation begeht [...].

Verordnung eine

WpHGEE 1208 552155535k

P R EESE R LT IT RE 0
# R

3.3 AE SR 25 15 B [E]596/2014 5%
MARZE15f% - #4E T -

§ 120 Abs. 15 Nr. 2

(15) Ordnungswidrig handelt,
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstoBt, indem

er vorsitzlich oder leichtfertig [...]

wer gegen die

2. entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation
begeht [...].

WpHGEE 120/ 55 151858258

PRI R B AR T R DL T R
o RENIRF
2ERMARE 155 #UETHEE -

Art. 15 MAR

Marktmanipulation und der Versuch hierzu sind

verboten.
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§ 119 Abs. 3 WpHG

(3) Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 {iber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung)
und zur Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72/EG der Kommission (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L
306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die
Verordnung (EU) 2016/1033 (ABIL. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) gedndert worden ist, verstoft,
indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein
Insidergeschéft tatigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten
empfiehlt, ein Insidergeschift zu tétigen, oder
einen Dritten dazu verleitet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe ¢ eine

Insiderinformation offenlegt.

WpHGHE 119§ 5318

PR R BN B S € 20144F4
H 16 HEREE596/20145% ~ B
17 55 8 FH AR A (T 35 08 FH 4R
AIT) > DUR Ry BEBR BIOM a6 & B
HE @2003/6/EGHETE 4 Bk g
bk Z B & 1Y 55 2003/124/EG ~
2003/125/EG J4 2004/72/EG 5% 45
4 (ABL L 173 vom 12.6.2014,
S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S.
320; L 306 vom 15.11.2016, S.
43; L 348 vom 21.12.2016, S.
83) - %1% 112016/1033 554 HIl
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Art. 14 MAR

Folgende Handlungen sind verboten:
a) das Tatigen von Insidergeschéften und der
Versuch hierzu,

b) Dritten zu empfehlen, Insidergeschifte zu

MARZE 144
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tatigen, oder Dritte dazu zu verleiten,

Insidergeschifte zu titigen, oder

c) IFEABHNGIHE. -

c) die unrechtmifBige Offenlegung von
Insiderinformationen.
AL 7R RS
Art. 8§ MAR MARZE (&

(1) Fir die Zwecke dieser Verordnung liegt ein
Insidergeschéft vor, wenn eine Person {iber
Insiderinformationen verfiigt und unter Nutzung
derselben fiir eigene oder fremde Rechnung
direkt oder indirekt Finanzinstrumente, auf die
sich die Informationen beziechen, erwirbt oder
verduBert. Die Nutzung von Insiderinformationen
in Form der Stornierung oder Anderung eines
Auftrags in Bezug auf ein Finanzinstrument, auf
das sich die Informationen beziehen, gilt auch als
Insidergeschéft, wenn der Auftrag vor Erlangen
der Insiderinformationen erteilt wurde. In Bezug
auf Versteigerungen von Emissionszertifikaten
oder anderen darauf beruhenden
Auktionsobjekten, die gemdl der Verordnung
(EU) Nr. 1031/2010 gehalten werden, schlief3t
die Nutzung von Insiderinformationen auch die
Ubermittlung, Anderung oder Zuriicknahme
eines Gebots durch eine Person fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Dritten ein.

(2) Fir die Zwecke dieser Verordnung liegt eine

Empfehlung zum Tétigen von Insidergeschéften

oder die Verleitung Dritter hierzu vor, wenn eine
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5 i 3

Person iiber Insiderinformationen verfligt und

a) auf der Grundlage dieser Informationen Dritten
empfiehlt, Finanzinstrumente, auf die sich die
Informationen beziehen, zu erwerben oder zu
verduBlern, oder sie dazu verleitet, einen solchen
Erwerb oder eine solche  VerduBerung
vorzunehmen, oder b) auf der Grundlage dieser
Informationen Dritten empfiehlt, einen Auftrag,
der ein Finanzinstrument betrifft, auf das sich die
Informationen beziehen, zu stornieren oder zu
dndern, oder sie dazu verleitet, eine solche
Stornierung oder Anderung vorzunchmen.

(3) Die Nutzung von Empfehlungen oder
Verleitungen gemall Absatz 2 erfiillt den
Tatbestand des Insidergeschéfts im Sinne dieses
Artikels, wenn die Person, die die Empfehlung
nutzt oder der Verleitung folgt, weil oder wissen
sollte, dass diese auf Insiderinformationen
beruht.

(4) Dieser Artikel gilt fiir jede Person, die iiber
Insiderinformationen verfligt, weil sie a) dem
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des
Emittenten oder des Teilnehmers am Markt fiir
Emissionszertifikate angehort; b) am Kapital des
Emittenten oder des Teilnehmers am Markt fiir
Emissionszertifikate beteiligt ist; ¢) aufgrund der
Ausiibung einer Arbeit oder eines Berufs oder der
Erfillung von Aufgaben Zugang zu den
betreffenden Informationen hat oder d) an

kriminellen Handlungen beteiligt ist.
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Dieser Artikel gilt auch fiir jede Person, die

Insiderinformationen unter anderen Umstdnden

als nach Unterabsatz 1 besitzt und weifl oder

wissen misste, dass es sich dabei um
Insiderinformationen handelt.

(5) Handelt es sich bei der in diesem Artikel
genannten Person um eine juristische Person, so
gilt dieser Artikel nach MaB3gabe des nationalen
Rechts auch fiir die natiirlichen Personen, die an
dem Beschluss, den Erwerb, die VerduBerung, die
Stornierung oder Anderung eines Auftrags fiir
Rechnung der betreffenden juristischen Person zu

tétigen, beteiligt sind oder diesen beeinflussen.

AL OFFE TGS

§ 88 BorsG (09.09.1998) BorsGEE 884
/,_u,\ 1

Wer zur Einwirkung auf den Borsen- oder (REI199859R9HR)
Marktpreis von Wertpapieren, Bezugsrechten, | s ZE5 (Ee5 % ~ SRMERE ~ SN
ausldndischen Zahlungsmitteln, Waren, Anteilen, | {ff TE -~ Hi & ~ &R 2EH B
die eine Beteiligung am  Ergebnis eines | 3 ECEE SRR S A S R 2 TERfE
Unternehmens gewihren sollen, oder von Derivaten | {742 M4 &Rl fh > T35 5038 B P
im Sinne des § 2 Abs. 2 des | f%>

Wertpapierhandelsgesetzes
1. unrichtige Angaben iiber Umstédnde macht, die
die

Bezugsrechte,

fiir Bewertung  der  Wertpapiere,
ausldndischen Zahlungsmittel,
Waren, Anteile oder Derivate erheblich sind,
oder solche Umstinde entgegen bestehenden
Rechtsvorschriften verschweigt oder

2. sonstige auf Téduschung berechnete Mittel an-

LIEfEA IR ZERET > IMEIAE
R F ~ odATE ~ SNBSS T A
JHE ~ HEREES B R BT
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BHEEMERRTIE - 2
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wendet,
wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit
Geldstrafe bestraft.

GRGINEE NI F Y8

§ 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 (07.01.2002)

(1) Es ist verboten, 1. [...]

2. sonstige Téauschungshandlungen vorzunehmen,
um auf den inldndischen Borsen- oder Marktpreis
eines Vermogenswertes oder auf den Preis eines
Vermdgenswertes an einem organisierten Markt
in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen

Union oder in einem anderen Vertragsstaat des

WpHGEE20a{& E 11555 1 5) B2 5K
(2002F7H1HR)

%Uﬁi—%ﬂ: Dl

2. Ry B e 2 WAL By P el i 55
Bk B R s B HAE R & B
BB AR 7 & fh sk 2 & I H 4H 4%
i35 2 W EE (B » T BRELE AL
FEMGTT Ry

(1) Einem Insider ist es verboten,

1. unter Ausnutzung seiner Kenntnis von einer
Insidertatsache Insiderpapiere fiir eigene oder
fremde Rechnung oder flir einen anderen zu
erwerben oder verduflern,

2. einem anderen eine Insidertatsache unbefugt
mitzuteilen oder zuginglich zu machen,

3. einem anderen auf der Grundlage seiner Kenntnis
von einer Insidertatsache den Erwerb oder die

VerduBerung von Insiderpapieren zu empfehlen.

Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum einzuwirken.
LI 635 PRI
§ 14 Abs. 1 WpHG (vor 01.11.2007) WpHGE 14118

(200741811 B{E1ERT)
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2045 A5 S

(2) Eine Bewertung, die ausschlieBlich auf Grund

keine Insiderinformation, selbst wenn sie den

Kurs von Insiderpapieren erheblich beeinflussen

§ 13 Abs. 2 WpHG (vor 01.11.2007) WpHGHE 131855218
(20071811 B{&ERT)

offentlich bekannter Umstinde erstellt wird, ist | **"{% KA\ BFIE IR B R BEFTERR BY

afam > JENEUHE > HEHER
&R 7 21T 15 A RE 3¢ A2 T A

Informationen dann als prézise anzusehen, wenn
damit eine Reihe von Umsténden gemeint ist, die
bereits gegeben sind oder bei denen man
verniinftigerweise erwarten kann, dass sie in
Zukunft gegeben sein werden, oder ein Ereignis,
das bereits eingetreten ist oder von den
vernilinftigerweise erwarten kann, dass es in
Zukunft eintreten wird, und diese Informationen
darliber hinaus spezifisch genug sind, um einen
Schluss auf die mogliche Auswirkung dieser
Reihe von Umstdnden oder dieses Ereignisses
auf die Kurse der Finanzinstrumente oder des
damit verbundenen derivativen
Finanzinstruments, der damit verbundenen
Waren-Spot-Kontrakte oder der auf den
Emissionszertifikaten beruhenden

Auktionsobjekte zuzulassen. So konnen im Fall

eines zeitlich gestreckten Vorgangs, der einen

kann. EEEE  JR[E o
AEHIA0F5 P15 S
Art. 7 Abs. 2 MAR MAREE{&E 218

(2) Fir die Zwecke des Absatzes 1 sind | *"5E 1IEFRETE > N4UNE » 4

18 EEFAE ZBIR ] DA
SHEHI & IR ARAFAE Z 1R
HECLEFEZEM - A
BRI R KB EZE
> 0 H RS e skl > A
R FL L T — SR Y R B
> RESAIS T SR T A 5
7 BT AR T A
B 7 B B BT & 4 ~ B
LIRS 5 Ry B b 2 0
FRATE > TRERTZEZ
Wham o JRILEREL > ERE B
Rp ] ~ ol HL % G B R B 1R
INECRT E VBRI P - bt
—EHRKAERKEE
DUR AR g BELBUERL ~ 1M
B R AR AR B 1 AH B T
e ER > E# ] DLSGEE R e

BB BT [so==1 H-=my 2022535 - 48|



i

bestimmten Umstand oder ein bestimmtes
Ereignis herbeifiihren soll oder hervorbringt,
dieser betreffende zukiinftige Umstand bzw. das
betreffende zukiinftige Ereignis und auch die
Zwischenschritte in diesem Vorgang, die mit der
oder

Herbeifiihrung Hervorbringung dieses

zukiinftigen = Umstandes oder  Ereignisses

verbunden sind, in dieser Hinsicht als prézise

Information betrachtet werden.

TR, -

AEMIS3$EE IR

Section 206 Investment Advisors Act of 1940

It shall be unlawful for any investment adviser by
use of the mails or any means or instrumentality of
interstate commerce, directly or indirectly--

(1) to employ any device, scheme, or artifice to de-
fraud any client or prospective client;

(2) to engage in any transaction, practice, or course
of business which operates as a fraud or deceit
upon any client or prospective client;

(3) acting as principal for his own account, know-
ingly to sell any security to or purchase any secu-
rity from a client, or acting as broker for a person
other than such client, knowingly to effect any
sale or purchase of any security for the account
of such client, without disclosing to such client in
writing before the completion of such transaction
the capacity in which he is acting and obtaining
the consent of the client to such transaction. The

prohibitions of this paragraph shall not apply to

KRB RARYIAE2061F M E
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any transaction with a customer of a broker or CERME  FEBAAR

dealer if such broker or dealer is not acting as an 1HHRE -
investment adviser in relation to such transaction; | (4){ S8l ~ FE (B R4 > (£
or Ko~ EFNEHE G - R

(4) to engage in any act, practice, or course of busi- KEFDHZHE » ZEGFELLE
ness which is fraudulent, deceptive, or manipula- MR ATERT HEEBE
tive. The Commission shall, for the purposes of J775 0 DABG IR PR B ~ RE 15
this paragraph (4) by rules and regulations de- SR AT A 5~ ERF RS
fine, and prescribe means reasonably designed to SEVEH) o
prevent, such acts, practices, and courses of busi-

ness as are fraudulent, deceptive, or manipula-
tive. (15 U.S.C.A. § 80b-6.)
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